TEMAPOL POLIMER PLASTIK VE INSAAT TiICARET
SANAYI ANONIM SIiRKETI

YONETIM KURULU RAPORU

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlardaki Gerceklesmeler - 2. Rapor

RAPOR TARIHI: 14 Agustos 2014



Raporun Konusu: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII.128.1 sayili Pay Tebliginin 29.
maddesinin 5. bendi uyarinca hazirlanan ve halka arz fiyatmin belirlenmesinde esas alman
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigini, hakkinda
degerlendirmeleri igeren rapor.

gerceklesmediyse  nedeni

Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu: Temapol Polimer Plastik ve Insaat
Ticaret Sanayi Anonim Sirketi'nin 6denmis sermayesinin 4.000.000 TL'den 5.250.000 TL'ye
arttirilmasi nedeniyle ihrag¢ edilen toplam 1.250.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahname ve fiyat tespit raporu 03.12.2013 tarithinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yaymlanmistir. Halka arz islemi pay basma 6,62 TL satis fiyatindan, Borsa
Istanbul Birincil Piyasada 09-10.12.2013 tarihlerinde gergeklestirilmistir. Halka arz fiyatina
iliskin Fiyat Tespit Raporu Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmigtir.

Rapora Temel Teskil Eden Mali Tablolar: Rapora temel olusturan 01.01.2014-30.06.2014
donemine ait bagimsiz denetimden gegmemis mali tablolarimiz 31.07.2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yaymlanmaistir.

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Gerceklesme Derecesi

Sirketin halka arz fiyat tespit raporunda 2014 yili i¢cin Ongdriilen ciro ve karlilik rakamlar1
01.01.2014-30.06.2014 mali tablolarindaki ger¢ceklesmeler ile karsilastirilmistir. Karsilagtirma
asagidaki tabloda 6zetlenmistir..

Fiyat Tespit Raporundaki Gelir Tablosu Tahminleri ve 2013 Mali Tablolarindaki

Sonuclarin Karsilastirilmasi

6 Ayhk Bagimsiz Bagimsiz Fiyat . . Bagimsiz
Donemler | Denetimden | Denetimden Tespit Fli;at Tespit Denetimden
Arasi Gecmemis Gecmis Raporu aporu Gecmis
2014 2013
% 01.01.2014- | 01.01.2013- % .
(TL) Degisim | 30.06.2014 | 30.06.2013 | Degisim | 2014 Tahmin 2013
Tahmini
Net Satiglar %3781 | 16.166.034 | 11.730.245 | %22,02 | 29.252.000 23.972.866
Satislarin Maliyeti %35,39 | (13.378.263) | (9.881.356) | %28,95 | (24.874.974) | (19.290.263)
Briit Kar %50,78 | 2.787.771 | 1.848.889 | -%6,57 4.375.026 4.682.603
Briit Kar Marj1 (%) - %17,24 %15,76 - %15,00 %19,53
Faaliyet Giderleri %29,97 (667.497) | (513.579) | %l5,16 (1.179.336) | (1.024.046)
Net Diger Faaliyet Gelir/ %349,10 70.234 15.639 -%39,08 |  (180.588) (296.434)
(Giderleri)
Faaliyet Kar1 %62,15 | 2.190.508 | 1.350.949 | -%10,32 3.015.102 3.362.123
Faaliyet Kar Mariji (%) - %13,55 %11,52 - %10,3 %14,02
Finansal Gelir %47,08 457.027 308.849 ~9,95,54 44340 994.577
Finansal Gider () %6,87 | (1.497.824) | (1.401.579) | -%74,64 | (1.014.000) | (3.998.567)
Vergi Oncesi Kar %345,25 | 1.149.711 258.219 %471,14 | 2.045.442 358.133
Vergi %23425 | (231.682) (69.314) %209,81 (409.088) (132.043)
Net Kar %385,97 | 918.029 188.905 %623,76 | 1.636.353 226.090
Amortisman Gideri %62,02 174.755 107.857 %60,91 398.325 247.547
faiz Vergi Amortisman %62,14 | 2365263 | 1458806 | -%544 | 3.413.427 3.609.670
Oncesi Kar
FAVOK Marji (%) - %14,63 % 12,44 - %11,67 %15,06




Net Satislar: Sirketin net satiglar1 2014 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayn1 donemine
gore %37,81 artmustir. Fiyat tespit raporunda 2014 yilinin timi i¢in 29.252.000 TL ciro
ongoriilmekteydi. Bu tahmin 2013’¢ gore %?22,02 oraninda bir ciro biiylimesi ifade
etmekteydi. Sirket 2014 yili ciro hedefinin %55,3’linii yilin ilk 6 ayinda ger¢eklestirebilmistir.
Yilin 2. yarisinda genel ekonomide talebi etkileyebilecek 6nemli sorunlar yasanmadig siirece
Sirketin 2014 y1l1 ciro hedefine kolaylikla ulasacagi ongoriilmektedir.

Briit Kar: Sirketin briit kar marj1 2014 yil ilk yarisinda %17,24 olarak ger¢eklesmistir. S6z
konusu karlilik orami i¢in halka arz fiyat tespit raporunda 2014 yilinda %15 seviyesi
ongorilmiistii. Briit kar 2.787.771 TL ile geg¢en yilin ayn1 doneminin %350,78 {zerine
cikmistir. 2014°{in timi i¢in 6ngdriilen 4.375.026 TL briit karin %63,7’si yilin ilk 6 ayinda
elde edilmistir. Yilin 2. yarisinda maliyetleri ciddi oranda etkileyebilecek arz yonli soklar
(petrol ve dolayisiyla plastik hammadde fiyatlarinda ¢ok sert artiglar) yasanmadigi stirece
karliligm korunmast ve yil sonu hedeflerine ulasilmasinda sikinti yasanmamasi
beklenmektedir.

Faaliyet Gelirleri: 2014 yilinin ilk yarisinda Sirketin faaliyet gelirleri ge¢en yilin ayni
donemine gore %62,15 artisla 2.190.508 TL olmustur. Halka arz fiyat tespit raporunda 2014
yilinin tiimii i¢in 3.015.102 TL faaliyet kar1 ongdriilmekteydi. Sirket s6z konusu hedef
rakamin %72,7’sini yilin ilk yarisinda gerceklestirmistir. Sirketin cirosundaki biiyiime oranin
da belirgin bir yavaslama yasanmayacagi ve kar marjlarin1 etkileyebilecek 6nemli negatif
gelismeler olmayacagi varsayimiyla 2014°tin tiimii i¢in Oongoriilen faaliyet kar1 hedefine
ulagilmasinda bir sorun olmayacagi tahmin edilmektedir.

Net Kar: Sirket 2014 yilinin ilk 6 aylik doneminde gecen yilin ayni doneminin %385,97
iizerinde 918.029 TL net kar elde etmistir. Halka arz fiyat tespit raporunda 2014 yilinin timi
icin net kar tahmini 1.636.353 TL seviyesindedir. Bdylelikle 2014 net kar hedefinin
%356,1’ine yilin ilk yarisinda ulasilabilmistir. 2014’iin kalan aylarinda tiim ekonomiyi
olumsuz etkileyecek gelismeler olmadigi siirece net kar hedefine ulasilmasinda 6nemli bir
engel goriinmemektedir.

Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FAVOK): Sirketin FAVOK marj1 2014 yili ilk
yarisinda %14,63 olmustur. Halka arz fiyat tespit raporunda 2014 yilinin tiimii i¢in %11,67
FAVOK marj1 6ngoriilmiistii. FAVOK yilin ilk yarisinda gegen yiln ayni ddneminin %62,14
iizerinde 2.365.263 TL seviyesinde gergeklesmistir. Halka arz fiyat tespit raporunda 2014 {in
tiimii igin hedeflenen 3.413.427 TL’lik FAVOK ’iin %69,3ii yilmn ilk yarisinda elde edilmistir.
Hammadde maliyetlerini ¢ok olumsuz etkileyecek (petrol fiyatlarinda sert artiglar vb.)
gelismeler olmadig: siirece yilm tiimii igin dngériilen FAVOK hedefine ulasilabilecegi tahmin
edilmektedir.

Sonuc¢: Yonetim Kurulumuz 2014 yili ilk yarisindaki sonuclarmm Halka Arz Fiyat Tespit
Raporunda belirtilmis olan dngoriiler paralelinde gerceklestigini ve 2014 yilinin tiimii i¢in
hedeflenen ciro ve karlilik rakamlarinin gerceklestirilebilir oldugunu degerlendirmektedir.



